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1.400.000 - Letztere tiblicherweise geringer
sind als die marktriumenden
1.200.000 - Preise, verschlechtert sich die
1.000.000 - Versotrgungslage. Es kommt zu
Rationierung, Warteschlangen,
800.000 - Gunstlingswirtschaft, Korrupti-
on. Die freie Marktpreishildung
600.000 wird gestért. Knappe Ressour-
400.000 - cen werden nicht mehr bediirf-
nisgerecht eingesetzt, die Volks-

200.000 - wirtschaft verarmt regelrecht.
. ‘ Qutelle: Thomson Linancial, eigene Berechnungen Vor allem aber untergribt
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Konsumentenpreise in Argentinien (Januar 1988 = 100)

Inflation — die Zerstorung der Kaufkraft des Geldes — nimmt
viele Wege, auf denen sie die friedvolle und produktive ge-
sellschaftliche Kooperation untergribt und schlieflich
vollends zerstort. Lohne werden in Inflationszeiten iiblicher-
weise nur mit einet Zeitverzdgerung an die Inflation ange-
passt, so dass die realen Einkommen sinken. Wer zum Bei-
spiel fixe Auszahlungsverpflichtungen in Form von Zins-
und Tilgungszahlungen hat, kann rasch in finanzielle Eng-
pisse geraten, wenn die Preise fiir die Lebenshaltung anstei-
gen. Wahrend der Weimarer Hyperinflation machte daher
auch der Ausdruck ,,Geldknappheit® die Runde: Angesichts
explodierender Giterpreise reichten die Geldeinkommen
nicht meht aus, die notwendigen Umsitze zu finanzieren.
Daraus wurde abgeleitet, die Geldmenge miisse noch stir-
ker ausgeweitet werden.

Wenn Lohne schliefilich an die Inflation angepasst wer-
den, um den Kaufkraftverlust des Geldes wettzumachen,
geraten die Einkommen in eine héhere Steuerprogtession
und die reale Steuetlast steigt an. Inflation sorgt also dafiir,
dass immer meht Ressourcen den Privaten abgenommen
und an den Staat und die von ihm Begtinstigten transferiert
werden.

In Inflationszeiten greifen Regierungen hiufig zu markt-
feindlichen MaBnahmen, unterstiitzt von der Masse der Be-
volkerung, die besonders hart von der Geldentwertung ge-
troffen wird. Um den Preisauftrieb zu bremsen, werden
zum Beispiel Hochstpreise festgelegt (,,Mietstopps®). Da
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Inflation das Funktionieren der
Lo e Marktwirtschaft. Wird inflatio-
nires Geld verwendet, ist der
mit Geld ausgefihrte Tausch
nicht mehr fir alle vorteilhaft. Vielmehr profitieren die ei-
nen auf Kosten det anderen. Besonders deutlich wird das
bei Kreditvertrigen: Bei Inflation gewinnen Kreditnehmer
auf Kosten der Kreditgeber. Inflation entmutigt das Spa-
ren und damit die Kapitalbildung und fithrt so zu Kapital-
aufzehrung: Aufgebrauchtes Kapital wird nicht oder nur un-
sureichend ersetzt. Das ist auch ein Grund, warum sich Un-
ternehmensaktien haufig nicht als verlissliche Absicherung
gegen Geldentwertung erweisen: Die Geschiftsmodelle von
Unternehmen kénnen bei Inflation an wirtschaftlicher Sub-
stanz vetlieren oder gar vollends scheitern, weil Kunden nicht
mehr in der Lage sind, die Produkte zu kaufen.

In einer Uberschuldungskrise ist der Anreiz fiir Regie-
tende und Regierte, die vom staatlichen Fillhorn abhingig
sind, den Weg der Inflation oder gar Hyperinflation zu be-
schreiten, groBer als eine Politik des Schuldenschnitts zu ver-
folgen. Der nimlich wiirde zum Zusammenbruch des staat-
lichen Papiergeldsystems und damit des chronisch auf Pump
finanzierten Umverteilungsstaates fithren, der die Regieren-
den und die ihnen geneigten Kreise speist. Das Ausweiten
det Geldmenge, um Zahlungsausfille zu verhindern, er-
scheint als das kleinere Ubel — zumal dann, wenn das Aus-
weiten der Geldmenge begleitet wird von der 6konomisch
falschen Verheilung, die Misere kdnne auf diese Weise it
relativ geringen Kosten entschirft werden. Zu Recht be-
zeichnete deshalb der Okonom Ludwig von Mises die In-
flation als ,,das letzte Wort des Destruktivismus®.
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