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EinBlick

Raub in mehreren Ziigen
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Deutscher Leitzins: Auf die Nullinie gezwungen

Der Leitzins im Euro-Raum betrigt seit dem Zinsbe-
schluss der Europiischen Zentralbank (EZB) vom 5.
Juni 2014 nur noch 0,15 Prozent — das ist der niedrigste
Leitzins, den Deutschland jemals hatte. In realer, das heif3t
inflationsbereinigter Rechnung, sind die Renditen nun viel-
fach negativ: Wer spart, verliert und wird armer.

Die Geldpolitik der EZB bereichert die Biirger in eini-
gen Lindern auf Kosten der Birger in anderen Lindern.
Die Ersparnisse der Deutschen, Niederlinder, Finnen und
Ostetreicher zum Beispiel, in der Hauptsache in Staats- und
Bankschuldverschreibungen angelegt, werden entwertet,
damit die Zinskosten fiir strauchelnde Staaten und Banken
im Euro-Raum abgesenkt werden kénnen.

Alles liuft auf einen groBangelegten Raubzug hinaus.
Schuldlos sind die Deutschen als Hauptleidtragende daran
keineswegs. Uber Jahrzehnte haben sie — ob nun aus Gut-
menschentum, Verblendung, Naivitit oder Ignoranz heraus
— Parteien gewihlt, die die Einheitswihrung wollten und
wollen. Die deutschen Wihler haben bei der letzten Bun-
destagswahl eben diesen Parteien sogar de facto eine Chat-
te blanche ausgestellt — angefiihrt von einer Kanzlerin, die
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lungsposition erwichst, be-
kommen die Sparer jetzt zu
sptiren.

Die jiingste Zinsentscheidung war noch kein Einstieg
in die Schuldenmonetisierung im groBen Stil. Doch sie wird
noch kommen. EZB-Prisident Draghi verkiindete bereits
unverhohlen:,,Wirsind noch nicht fertig, falls das notigwird.”
Bedarf wird es geben: Der Euro-Schuldenturm, den die EZB
mit dem Ausweiten des ungedeckten Papiergeldes geschaf-
fen hat durch Kreditvergabe ,,aus dem Nichts“, benétigt
immer mehr Kredit und Geld, damit er nicht kollabiert.

Und dass et nicht kollabiert, dafiir wird die EZB sot-
gen. Das Herabschleusen der Zinsen ist der eine Raubzug,
um die aufgelaufenen Schuldenlasten zwangsumzuvertei-
len. Der andere Raubzug ist es, die Inflation zu erhéhen
— was vielfach noch nicht gesehen witd, weil Deflations-
sotgen geschiirt werden. Mehr Inflation ist unverzichtbar,
denn wenn die Preise nicht mehr steigen, oder wenn sie nur
weniger stark steigen als urspriinglich erwartet wurde, droht
der mit ungedecktem Papiergeld angeschobenen Konjunk-
tur der Zusammenbruch.

Die polit-6konomische Wahrheit: Es liuft alles auf
die Entwertung des Euro und der in Euro denominierten
Schulden hinaus. Es wird ein Raub in mehreren Ziigen.
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