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WIRTSCHAFT BANKENKONTROLLE

ESSAYS ZUR BANKENAUFSICHT

SCHUTZT STARKERE KONTROLLE VOR FINANZKRISEN? ZWEI ANTWORTEN
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Prasident Nixon war es, der 1971 die Goldbindung des Dollars aufhob. Viele Okonomen sehen darin
einen finanzpolitischen Stndenfall - und eine der wesentlichen Ursachen fur die gegenwartigen
Turbulenzen auf den Finanzmarkten. Operierten alle Lander ausschlieBlich mit gedecktem Geld, ware
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D ass Gold eine besondere Rolle in der
neueren Geldgeschichte einnimmit, lag
wohl auch an Isaac Newton. Als Herr {iber
die Britische Miinze Anfang des 18. Jahrhun-
derts bestimmite er ein festes Austauschver-
héltnis zwischen Gold und Silber (,Bimetal-
lismus"), das zu einer Uberbewertung des
Goldes gegentiber Silber fiihrte - und setzte
so das ,Greshamsche Gesetz" in Gang: Das
tiberbewertete (schlechte) Geld (Gold)
verdringte das unterbewertete (gute) Geld
(Silber).

Das Gold stieg, befordert durch die
wirtschaftliche Vormachtstellung Groft-
britanniens im 18. und 19. Jahrhundert, zum
Weltgeld" auf. Die Vereinigten Staaten
gingen praktisch 1834 auf einen Goldstan-
dard tiber.

Und erst im August 1971 beendete Prisi-
dent Richard Nixon die Goldeinlosepflicht
des Dollar. Und weil alle anderen Wahrun-
gen zu dieser Zeit mit einem festen Kurs an
den Dollar gebunden waren, verloren auch
sie ihre zumindest noch indirekt vorhande-
ne Einlosbarkeit in Gold.

Im Grunde lasst sich der Tauschwert des
Geldes aller wichtigen Wahrungen - ob nun
Dollar, Euro, Yen oder Pfund - immer noch
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nach strengeren Bankenkontrollen weitestgehend obsolet.

i auf die ehemalige Goldbindung zurtickfiih-

ren. Denn, wie Ludwig von Mises mit seinem
.Regressionstheorem" im Jahr 1912 zeigte,
konnte das heutige ,entmaterialisiertes
Geld" - in Form von Papier oder Eintrdgen
auf Computerfestplatten (,Bits und Bytes®) -
nur einen Tauschwert annehmen, weil es
zuvor mit einem Sachgut unterlegt war.

Dass Zentralbanken immer noch Gold
halten, ist daher kein Zufall. Die Fed etwa
verfiigt tiber 261,5 Millionen Unzen und die
Europdische Zentralbank tiber 347.2 Millio-
nen Unzen - wobei allein 1096 Millionen
Unzen aus Deutschland stammen. Doch weil
die Zentralbanken in den letzten Jahrzehn-
ten die Geldmengen drastisch ausgeweitet
haben, ist das Deckungsverhaltmis zwischen
dem umlaufenden Geld und dem offiziellen
Wihrungsgold nattirlich mittlerweile sehr
stark abgesunken.

Anders jedoch handeln die Zentralban-
ken der aufstrebenden Volkswirtschaften -
allen voran China, Indien. Stidkorea und
Russland. Sie erhohen seit einigen Jahren
das Deckungsverhilmis ihrer Wihrungen
zum gelben Metall. Sie kaufen Gold. weil sie
sich nicht mehr allein auf Dollar. Euro und
japanischen Yen als .Stabilitdtsan
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ihre heimischen Wahrungen verlassen
wollen: Vermutlich sehen sie in der immer
weiter anwachsenden Verschuldung in
diesen Landern die Gefahr, dass die Wéh-
rungen durch Inflation entwertet werden
kénnten.

Zudem diirfte die unabléssige Serie der
immer schwerer werdenden Finanz- und
Wirtschaftskrisen, fir die das unablassige
Vermehren des ungedeckten Geldes sorgt, die
aufstrebenden Volkswirtschaften ermuntern,
nach alternativen Geldordnungen Ausschau
zu halten. Was liegt da niher, als anzukniipfen
an die lange wihrungshistorische Normalitat
und die Wihrungen wieder verstarkt mit
Edelmetall oder anderen, nicht beliebig
vermehrbaren Rohstoffen zu decken? @

Dieser Beitrag basiert auf einer zuvor in der
Frankfurter Allgemeinen Zeitung veroffentlichten
Fassung.
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